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Definicion de Categoria

Programa de Instrumentos
de Corto Plazo Metalpren |

(modificada)

de EQL 2a EQL 3+

Regular calidad. Refleja suficiente capacidad dgopa in-
tereses y capital en los términos y condicionetapas

“La clasificacién que se otorga al presente valarimplica recomendacion para comprarlo, venderimantenerlo”

———————————————————————— millones de soles al 30.09.07--------------------
ROAA*: 5.30% ROAE*: 15.60% Activos: 107.7
Pasivos: 75.5 Patrimonio: 32.1 Utilidad: 2.4

* Utilidad de los ultimos 12 meses.

Historia: Instrumentos de Corto Plazo EQL 2- (asignada €8)66).
| EQL 3+ (asignada el 30.10.07)

Al efectuar la evaluacion se han utilizado los detafinancieros auditados de Metalpren S.A. al 8Hidiembre de 2003, 2004, 2005 y 2006; y no audi-
tados al 30 de setiembre del 2006 y 2007, asi dofaomacién adicional proporcionada por Metalpr&nA.

Fundamento: EI Comité de Clasificacion de Equilibrium
decidi6 modificar la categoria asignada al Progratea
Instrumentos de Corto Plazo emitidos por MetaldseA.
de EQL 2 a EQL 3+.

Dicha decision se sustenta en la tendencia negatesen-
tada en los indicadores de endeudamiento, asi eorla
menor holgura en los niveles de liquidez, aspegt@sfue-
ran sefalados en informes anteriores, habiéndoseéad
incumplido al 30 de setiembre de 2007 el resguéirdm-
ciero de endeudamiento establecido en el prosjlectmi-
sion. El crecimiento de la Empresa, la mudanzauavo
local, las mayores compras de hojalata, el retdesda
campafia agroindustrial y otros aspectos generararco-
yuntura que ajusto los niveles de endeudamientiletal-
pren, al punto de incumplir los limites pactadasdéuda-
miento patrimonial no superior a 2 veces). Del noismo-
do, dicha situacion se refleja en los menores esvde ren-
tabilidad sobre patrimonio y activos que pasarodidiem-
bre 2006 a setiembre del presente ejercicio del¥.9
26.19% a 5.30% y 15.60% respectivamente, explipaihe
cipalmente por los mayores gastos financieros.

Ante el evento de incumplimiento Metalpren ha sadial
mediante carta de fecha 29 de octubre de 2007ed&las
de subsanacion: la primera enfocada al reforzamidatla
gestion, fijandose una meta de US$10 millones deage
para el trimestre octubre-diciembre 2007; la segued la
reduccion de 10% del inventario para el cierreatfiel 2007
y de 30% adicional al cierre del primer trimestet 2008.
Asimismo la dltima medida corresponde al comprongiso
mantener la politica de control de costos y gastos

Los altos niveles de inventarios en productos teshos
(50% de los activos totales) mantenidos por la Esgr
gue no pudieron ser realizados a setiembre 200idaelb
retraso de la campafia agroindustrial (por factoligsati-
cos —friaje-), y el incremento de los pasivos entiés devi-
nieron en la estrechez de los indicadores de kquitlirante
el 2007, que pasaron de 1.17 veces a diciembre 20086

a setiembre 2006 y de 0.35 veces a 0.31 vecesctespe
mente, considerando el indicador de liquidez achfi-
mismo los indicadores de endeudamiento pasaron5de 1
veces a diciembre 2006 a 2.35 veces a setiembi® 200
En ese sentido, la Empresa, como ya sefialado foebke-
cer algunos aspectos comerciales y otros vinculadés
operatividad con el objeto de sostener la contemiidel
negocio en condiciones favorables. Respecto a dtoge
comercial, las ventas presentan estacionalidadddedila
campafia agroindustrial, los cuales concentran gaete de
las ventas de la Empresa en los dltimos mesedideEsta
situacion sumada a la ausencia de contratos, loesuea-
racteristico del mercado, que estipulen operacidaegnta
a plazos determinados, incrementa el riesgo deventesal
efecto adverso ante algun retiro de pedidos o gerde
clientes, lo cual podria devenir en menores ingres@n
situaciones como la observada recientemente.
Metalpren registré S/.68.6 millones de ventas &sdtre
2007, 0.25% superiores a las registradas a setef006.
Asimismo se observo que se incrementaron los plpams
medio de cobranza, los cuales pasaron de 29 di@snfd
bre 2006) a 54 dias (43 dias a setiembre 2006hoD#tec-
to aunado a la importante inversion en existenciasllevo
a un incremento en los pasivos corrientes de 73%res-
pecto a diciembre 2006, lo cual derivé en un maasto
financiero que representd un 6.6% sobre los ingrés@-
les, reduciendo asi en 49% las utilidades netasespecto
a setiembre 2006.

Por otro lado, se realiz6 un adecuado control deglistos
operativos, lo que permiti6 mantener el margen atper
en 13% (14% a setiembre de 2007).

Por su parte el EBITDA de los ultimos dice mesas g
venia incrementandose, ha presentado al terceedtimmde
2007 una correccién de 3% con respecto a diciei2006
totalizando S/.15.3 millones (S/.16.7 millones aigu
2007).



El total de activos de Metalpren asciende a S/716llo-
nes al término del tercer trimestre de 2007, pteselo un
incremento de 43% con respecto a diciembre 2006pco
mados principalmente por existencias (50%), acfijo
(28%), cuentas por cobrar comerciales (13%) y loajgcos
(3%).

Las existencias aumentaron en 56% respecto a diciede
2006 debido al adelanto de produccion como praviaitte
la mudanza a la nueva planta programada para fieks
presente afio. Dichos inventarios no se han realiahdit-
mo planeado por Metalpren, debido al retraso dmamapa-
fla agroindustrial. Este adelanto en la produccidscéba
evitar el riesgo de incumplimiento del cronograneaeth-
trega de pedidos a los clientes de la Empresayatieridel
proceso de mudanza de planta prevista para finessige
afio.

Los activos corrientes (72% del total de activas)irere-

mentaron en 56% sustentados en las mayores ex&genc

mientras que los pasivos corrientes crecieron gromao-

porcion basicamente por mayores préstamos bancari

(+582%) y la emision de instrumentos de corto pld2e
esta manera, el ratio de liquidez de la Empresalidoe
como la relacion entre activo corriente entre pasivrien-
te, se mostré en niveles suficientes pero de mealgura

Fortalezas
1. Importante participacion de mercado.
2. Crecimiento sostenido durante los Ultimos 5 afios.

DS

para cubrir sus necesidades de caja, encontraaticsre
del tercer trimestre en un nivel de 1.06 vece<apital de
trabajo se mantiene positivo totalizando a juni6o728/.4.4
millones.

A setiembre 2007 Metalpren presentd un patrimor@to n
de S/.32.1 millones compuesto principalmente ddtalap
social, el cual asciende a S/.27.9 millones (+28%pe&cto
diciembre de 2006, producto de la capitalizacionlate
utilidades generadas en el afio 2006) y los residtgdne-
rados al tercer trimestre del 2007.

Es necesario que se redoblen esfuerzos por coasdald
negocio, resguardando los compromisos asumidosola
vencia de las operaciones asi como el establedionigs
una cultura organizacional empresarial, acordes gtmci-
pios de buen gobierno corporativo, que permitadptana
explotaciéon de los recursos de la Empresa. Finaknéas
perspectivas del negocio dependeran del desawmellsus
procesos productivos, la ejecucion y operatividadlas
proyectos de la Empresa, asi como de los mercadssd
tino, en los que se incluyen las condiciones atarias
para el mercado norteamericano, principal destieolad
agroindustria, sector de donde provienen los [pales
clientes de Metalpren.

3. Fortalecimiento patrimonial a través de capitaiizade utilidades.

4. Relaciones de largo plazo con clientes y proveedore
Debilidades

1. Altos niveles de endeudamiento y reducidos niveékquidez.

2. Alto poder de negociacion de los principales céent
3. Ausencia de contratos a largo plazo con clientes.

4. Politicas de gobierno corporativo en proceso deada®acion.

Oportunidades
1. Apertura de nuevos mercados internos.

2. Leydel atin, mediante la cual se incentiva el sieseque de atln en puertos peruanos.

3. Crecimiento de la agroindustria.
Amenazas

1. Alta dependencia de los sectores pesca y agronmlust

2. Dificultad para trasladar aumentos de costos a@ipme venta por fuerte competencia.
3. Eventual sustitucion de envases de hojalata eredado local e internacional por otros de menoresigs.



ANALISIS FINANCIERO

Solvencia y Endeudamiento

El accionariado de Metalpren es propiedad maydaitde!
sefior Danilo Balarin de la Torre, quien posee wmgal
trayectoria profesional y empresarial en el mercpeaa-
no.

A setiembre 2007, Metalpren presenta un patrimormio
de S/.32.1 millones, el cual se increment6 en 88paeto a
diciembre 2006 producto de las utilidades generatlter-
cer trimestre del 2007 y a la capitalizaciéon deutitidad
generada a diciembre de 2006, con lo que a esa felch
capital social asciende a S/.27.9 millones (+28%peeto
diciembre de 2006).

Por otro lado, los pasivos totalizaron S/.75.5an#ls, supe-
riores en 65% a lo registrado a diciembre de 2@6dd al
incremento de la deuda con instituciones finansigrda
emision de instrumentos de corto plazo (1ra emiSiérie
B US$500 miles en Mayo 2007 y la segunda emisidieSe
A U$835 miles en Agosto 2007). En ese sentido ted de
endeudamiento de corto plazo frente al patrimoeians
crementa de 1.42 a diciembre 2006 a 2.26 a seteRUf)7.
El incremento en S/. 30.6 millones de los pasiarsientes
del periodo diciembre 2006 a setiembre 2007 ham dxk-
tinados principalmente al financiamiento de las onay
cuentas por cobrar comerciales por S/.5.8 milloéss
cuentas por cobrar S/.3.1 millones y existenciasyd9.8
millones.

A setiembre 2007, la deuda con las institucioneanftieras

presentan un aumento de 565% respecto a diciendio@ 2
debido a la necesidad de contar con mayores recpea

financiar el capital de trabajo necesario paradelanto de

produccion.

Préstamos

Bancarios S/.(000) Dic-06

Set-07

BCP 2,258 2,721
BBVA 7,870 0
Interbank 506 1,266
BIF 2,692 0
HSBC 3,628 0
Scotiabank 10,222 0
Total 27,177 3,987

De acuerdo a informacién proporcionada por la Esgre
ésta cuenta con lineas de crédito bancarias péotahde
US$ 31.8 millones las que a la fecha del preseriteme
estan utilizadas en un 68%.

Es asi que la evolucién del ratio de apalancamiéate
una tendencia creciente, tal y como se muestranénca-
cion:

Solvencia 2005 2006 Jun.07 Set.07
Pas.Cte. / Pas. Total 0.74 0.972 0.9% 0.96
Endeud. Patrimonigl 1.22 1.54 1.79 2.35
Deuda Corr./Patrim 1.04 1.42 1.69 2.26
Deuda Finan./Patrim. 0.22 0.25 0.93 1.07

Liquidez y Calidad de Activos

A setiembre 2007, el total de activos de Metalmscien-
den a S/.107.7 millones, presentando un increnea#3%
respecto a diciembre 2006. Estos estan conformnarios-

palmente por existencias (50%), activo fijo (28%)entas
por cobrar comerciales (13%) y caja bancos (3%).

El aumento de S/. 27.8 millones en los activosieotes se
debié a los incrementos tanto en existencias camaotes
por cobrar. Las existencias totalizaron S/.54.2oméds a
setiembre 2007, 57% superiores a las observadadi-en
ciembre de 2006 (+120% a setiembre 2006). Esteriaupo
te aumento en el saldo de inventarios obedece tno
adelanto de producciéon como contingencia ante ldamzea
de planta programada para este afo, el cual nadidq
ser realizado debido al retraso de la campanadgricla
adquisicion de un lote de mercaderia que no antieip
retraso de la campafia agroindustrial. Por su pageuen-
tas por cobrar registraron un incremento de 73%resn
pecto a diciembre 2006

Es por ello que tanto los ratios de liquidez coraccdpital
de trabajo que presenta la Empresa muestran udenea
desfavorable, segin se observa en el cuadro auanidn:

Liquidez y Gestion 2005 2006 Jun.07 Set.07
Liquidez general 1.17 1.17| 1.08 1.06
Liquidez acida 0.56 0.35 0.22 0.31
Cap. Trabajo (m de S/.) 4,066 7,217 4,048 4,414

Gestiéon de Cuentas por cobrar

El porcentaje de participacion de las cuentas mdras
sobre las ventas se incrementa de 16% a setierib& &
20% en setiembre 2007, debido a mayores plazosode c
branzas otorgados a los principales clientes agustniales
debido al retraso en sus campafias. Es asi qua&@dm de
cobranzas se incrementa de 43 dias en setiemb6ea2b0
dias (31 dias a Junio 2007). Por su parte la drade
cuentas por pagar se incrementa de 154 dias anbetie
2006 a 207 dias a setiembre 2007 (179 dias a 200i0).
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Rentabilidad y Ventas

Como consecuencia del factor climatico de los melges
mayo Yy junio, que retrazé la campafia agroindustyida
baja campafia pesquera, el incremento de ventak g e
riodo de analisis fue menor al proyectado por Meéad.

Las ventas a setiembre 2007 ascendieron a S/68dhes
superiores en 0.25% a lo registrado a setiembré,J0@-
sentando un incremento de 11 dias en el nimeroiade d
promedio de cobranza con relacion a setiembre 208be
mencionar que Metalpren no negocia contratos gtilgues
len operaciones de venta en plazos determinadas gsto,
aunado a la concentracion de 44% de los 5 prindies-
tes en las ventas, otorga una alto poder de negdcigor
parte de los clientes que ante situaciones coyalesicomo
la presentada, incidi6 en una variacion signifiGatile los
dias promedio de cobro, lo que implica un costarfaiero
para la Empresa.

Si bien a setiembre de 2007 el margen operativéo] 18
presenta una disminucion importante (14% a setiemb
2006), la utilidad neta disminuyé en 49% con rélac la
registrada en setiembre 2006 debido a un mayoo dast
nanciero que ascendi6é a S/. 4.5 millones a setier2007
(S/.1.9 millones a setiembre 2006) y que represemtgas-
to de 6.6% sobre los ingresos totales.

Rubros 2005 2006 Jun.07  Set.07
ROAA (%) * 5.76 10.91 9.85 5.30
ROAE (%) * 12.65 26.19 25.13 15.6(
Margen Operativo 11% 14% 12% 139
Margen Neto 4% 7% 4% 3%

*Utilidad de Ultimos 12 meses entre activo y patnio promedio.

La capacidad de generacion de flujos operativos dem-
presa, medido a través del EBITDAutilidad operativa +
depreciacion y amortizacion) a setiembre 2007 fee d
S/.15.3 millones.

*Ultimos 12 meses.

Miles de Nuevos Soles (S/., 2005 2006 Jun.07 Set.07

EBITDA 1/ * 9,586 | 15,783 16,69 15,281
Gasto Financiero* 2,768 2959 3,43} 5,569
Deprec. y Amortizacion* 2,372 2,387 2,490 2,553
Deuda Finan./EBITDA* 0.52 0.47 1.92 2.0¢
EBITDA./Gtos Finan. * 3.46 5.33 4.86 2.74

1/ Utilidad Oper. + Depreciacion y Amortizacion a de Gltimos 12 meses).
* Datos de los Ultimos 12 meses.

Evento de Incumplimiento

Metalpren comunicé en fecha 29 de octubre el indamp
miento de uno de los cinco resguardos financiexsscia-
dos a la emisién del primer programa de corto plape
rrespondiente al ratio de endeudamiento patrimogied
ascendi6 a 2.35 veces, siendo su limite de 2 veossaltos
niveles de endeudamiento y liquidez mantenidosrderel
afio 2007, habrian restado flexibilidad a la Empreasa
amortiguar el retraso de la campafa agroindustdadjue
trajo como consecuencia el incumplimiento del cavere
endeudamiento sefialado.

Es importante mencionar que al mantener niveles ale
endeudamiento y ajustados indicadores de liquidez,
indicadores de rentabilidad se han visto afectgdague se
ha incurrido en mayores gastos financieros queafexlas
utilidades del periodo. De acuerdo con los térmideda
emision, mientras no se subsane el evento de idouiep-

to la Empresa no podréa acordar el reparto de dididg ni
realizar procesos de reorganizacion societaria.

EMISION DE INTRUMENTOS FINANCIEROS

Por acuerdo de la Junta General de Accionistaiza€eal en
fecha 10 de noviembre de 2005, se aprobo la oldterts
financiamiento en el mercado de valores, mediantemi-
sion de instrumentos representativos de deudaupom-
porte de hasta US$ 2 millones.

Programa de Instrumentos de Corto Plazo Metalpren |
Caracteristicas:

Monto del Programa: Monto méaximo en circulacion de
US$2.0 millones o su equivalente en otras monedas.
Plazo del Programa:2 afios calendario renovable de ma-
nera sucesiva.

Moneda: Dolares de los Estados Unidos de Norteamérica
u otras monedas.

Emisiones:Una o mas.

Series:Una 0 mas.

Monto de la Primera Emision: Monto maximo en circula-
cion de US$1.0 millones de Délares.

Garantias: Garantia genérica sobre el patrimonio del Emi-
sor. No obstante, si en algin momento el importz ttel
monto en circulacion excediera el patrimonio neéo la
sociedad, el Emisor cumplira con constituir gasn#spe-
cificas que respalden dichas emisiones.



Destino de los Recursod:0s recursos de la Emision seran
utilizados para cubrir las necesidades de capéatabajo
gue se requieren para financiar el crecimientcadevéntas
de Metalpren, y/o sustituir deuda bancaria.

La Emisidn cuenta con restricciones y responsatuitg,
que seran revisadas de manera trimestral. Lasipaies
restricciones y responsabilidades se encuentrafiatits a
continuacion:

a. En el caso que se produzca uno o mas Eventos de In-
cumplimiento, mientras éstos no hayan sido subsana
dos, asi como cuando un Evento de Incumplimiento
pudiera ocurrir como consecuencia de la declaracion
y/o pago de dividendos, el Emisor no podra acoetlar
reparto de utilidades ni pagar dividendos.

b. El Emisor no podra realizar un proceso de reorganiz
cién societaria o adquisicion de empresas (incldgen
a sus subsidiarias), cualquiera sea su actividaslpg-
dieran originar un efecto o cambio sustancialmedte
verso para el Emisor, con el riesgo de devenirnenau
mas eventos de incumplimiento.

c. El Emisor no podra registrar un ratio de endeudamie
to mayor a 2.0 veces. El ratio de endeudamient® se
medido como pasivo total entre patrimonio de Metal-
pren.

d. El Emisor no podra realizar inversiones en actijo f
mayores al 35% del patrimonio.

e. En ninglin momento podran haber Emisiones vigentes
por mas de US$ 2'000,000 (dos millones de Délaves)
su equivalente en otras monedas de valor, sinelimit
sobre el monto total a emitir.

—

El Emisor debera mantener un ratio de EBITDA / Gas-
tos Financieros mayor a 2.0.

g. El Emisor debera mantener un ratio de Liquidezi{act
VO corriente / pasivo corriente) mayor a 1.0.

En ese sentido la evolucién de los resguardosdieess es
el siguiente:

2005
1.22

2006
1.54

Jun.07
1.79

Set.07
2.35

Resguardo
Endeudamiento
Patrimonial

Liquidez General 1.17 1.17 1.08 1.06

Cobertura Finan-

ciera 346

5.33 2.55 2.33

Inversiones Acti-
vo Fijo/ -
Patrimonio

22% 18% 28%

Por otro lado el resumen de las emisiones del preggo-
grama, es el siguiente:

o S Monto Tasa de

N° de Emisién Colocado nEds Plazo
1 Emisién-A US$500 mil 7.00% 180
1 Emisién-B US$500 mil 6.80% 180
2 Emision-A US$835 mil 7.25% 180
3 Emision-A US$665 mil 6.88% 180

La primera emision serie A ha sido cancelada ensfego
2007, mientras que la serie B tiene como fechaateiv
miento Noviembre 2007, la segunda emisién serienA e
Enero 2008 y la tercera en Abril 2008.



METALPREN S.A.

Balance General
(miles de soles)

ACTIVOS Dic-03 Dic-04 Dic-05 Sep-06 Dic-06 Sep-07
Activo Corriente
Caja Bancos 1,576 3% 806 294 4,875 1094 4,293 6% 4,333 6% 3,305 3%
Cuentas por Cobrar Comerciales 3,979 o 3,942 994 7,033 149 10,927 169 7,884 10 13,638  13%
C x C Vinculadas 3,046 7% 2,977 7% 959 204 1,283 2% 1,116 194 1,302 194
Otras Cuentas por Cobrar :
Personal y Accionistas 24 0% 54 0% 36 0% - 0% 108 0% 89 0%
Tributos saldo a favor 0 0% 356 1% 196 0%4 - 0% 1,164 2% 4,244 a4
Diversas 50 09 45 0%4 177 0% 763 19 208 09 147 0%
Existencias:
Mercaderia y Productos Terminados 8,07917% 7,641 1794 6,968 149 12,016  18% 14,807  20% 25,373 24%
Productos en proceso 864 294 96 0%4 176 0% 188 0% 102 0% 136 0%
Materias Primas y envases 2,948 & 3,774 9% 7,219 149 12,327 18y 19,417 269 28,525 269
Suministros 86 0% 43 0%4 38 0% 46 0% 83 0% 75 0%
Existencias por recibir 61 0Y 64 0% 111 0% 49 0Y 26 0Y 107 0%
Existencias Totales 12,038 26% 11,617  26% 14,511 299 24,625  36% 34,435  46% 54,216 5094
Gastos pagados por anticipado 109 o% 98 0% 110 0% 176 0% 117 0% 217 0%
Total Activo Corriente 20,821  45% 19,894 45y 27,897  55%) 42,067  62%) 49,366 5% 77,158 72%
Inversiones en Valores 1,223 3% 787 2% 787 204 787 1% 787 1% 787 1%
Inmueble maquinaria y equipo neto 24,270 52% 23,422 534 22,158 449 24,788  37% 25,347  34% 29,701  28%
TOTAL ACTIVOS 46,314  100%] 44,103 100 50,842  100% 67,642  100% 75,499 1009 107,646 100
Pasivo Corriente
Sobregiros bancarios 312 19 460 194 - 0% - 0 - 09 1,331 194
Préstamos bancarios 1,796 49 1,228 394 1,633 3% 4,189 69 3,987 59 27,177  25%
Cuentas por pagar Comerciales 12,123 26% 11,855 27 18,386  36% 26,544  39% 32,219 3% 37,216 359
C x P a Vinculadas 271 194 591 194 714 194 - 0% - 0% 0
Otras Cuentas por pagar:
Tributos 1,203 3% 681 2% 190 0%4 1,212 2% 1,627 294 796 194
Remuneraciones y participaciones 1,256 3% 776 294 1,087 29 949 1% 2,349 39 779 194
Diversas 134 09 5 0% 122 0% 1,142 29 224 0Y 320 0%
Compensacion por tiempo de servicios 160 oo 313 194 155 0% - 0 147 09 218 0%4
Papeles Comerciales 0 09 - 0%4 - 0% 0 - 09 3,983 4%
Porcién Cte. Deuda L. 1,44¢ 3% 1,67¢ 494 1,54¢ 394 2,11F 3% 1,594 2% 924 1%
Total Pasivo Corriente 18,700 40%| 17,581 40%) 23,837 47 36,151  53% 42,14¢ 56%) 72,74¢  68%
Deudas a largo plazo 3,283 7% 3,298 794 1,832 4% 1,715 3% 1,764 294 1,063 194
Otras cuentas por pagar de LP 0 0% - 0% - 0% - 0% - 0% 294 0%
Impuesto a la renta diferido 2,695 6% 2,319 5% 2,069 49 2,069 3% 1,818 294 1,423 194
Participaciones diferidas 902 29 557 194 253 0% 253 0% - 0% - 0%
Total Pasivo No Corriente 6,881 15% 6,17« 14%) 4,154 8%) 4,031 6%) 3,582 5% 2,78( 3%
TOTAL PASIVO 25,58 55%) 23,757 5496) 27,98¢ 55% 40,18¢ 599) 45,73 61%) 75,52¢  70%)
Capital socie 17,62¢ 389 19,04: 439 19,532 389 21,76¢ 329 21,89¢ 299 27,97: 269
Reservas 760 294 814 294 1,088 294 1,088 294 1,797 2% 2,032 2%
Resultados Acumulados 2,348 59 490 1% 2,236 494 4,598 79 6,072 89 2,119 2%
TOTAL PATRIMONIO NETO 20,730 45%) 20,34€  46%) 22,85¢  45%) 27,45¢ 41 29,76¢ 39%] 32,12  30%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 46,31  100% 44.10%  100% 50,84: 100 67,64: 100 75,49¢ 100 107,64t  100v




METALPREN S.A.

Estado de Ganancias y Pérdidas
(miles de soles

Dic-03 Dic-04 Dic-05 Sep-06 Dic-06 Set-07
INGRESOS
Ventas Netas 44,275 100 47,634 100 66,215  100¢ 68,390  100¢ 97,842 1004 68,561 100
TOTAL INGRESOS 44,275  100% 47,634 100% 66,215  100% 68,390  100% 97,842 1009 68,561  100%
Costo de Ventas (34,701) -784 (41,913) -884 (56,070) -85%4 (56,779)  -834 (80,406) -82od (57,795)  -84%4
UTILIDAD BRUTA 9,573 229 5,720 129 10,145  15% 11,611 17 17,436  18%| 10,766 16%)
GASTOS
Gastos de ventas (697) -2 (645) 1% (1,202) 2% (680) 1% (1,758) -2 (488) -104
Gastos de administracién (1,700)  -4% (1,569)  -3% (1,742) 3% (1,599)  -2% (2,282) -2 (1,613) -294
UTILIDAD PERDIDA DE OPERACION 7,177 16%) 3,506 7%| 7,201 11%) 9,332 14%) 13,396  14%| 8,665 13%)
OTROS INGRESOS (EGRESOS)
Ingresos financieros 153 04 197 04 147 0% 183 0% 231 0 185 0%
Gastos financieros (2,451) 6% (2,692) 6% (2,768)  -4% (1,908)  -3% (2,959) -3% (4,519) 794
Diversos,neto 394 194 367 194 741 194 6 0%4 253 09 (598) -104
UTILIDAD ANTES DEL REI 5,272 12%) 1,378 3% 5,322 8% 7,613 11%) 10,921  11%| 3,733 5%
REI| 169 0%4 533 194 (478)  -1% 362 194 807 19 1,210 204
UTILIDAD ANTES DE IMPTOS. 5,441 129 1,911 4%)| 4,844 7%| 7,975 129 11,728  12%) 4,943 7%|
Participacion de los trabajadores (649) -194 (360) -1 (571) 1% (913) 1% (1,307) -1 (700) -104
Impuesto a la Renta (1,694)  -4% (972) -2 (1,541) 2% (2,464)  -4% (3,529)  -a% (1,889) -394
UTILIDAD NETA 3,098 7%) 579 1% 2,732 4%) 4,598 7%) 6,892 7% 2,354 3%)
INDICADORES FINANCIEROS Dic-03 Dic-04 Dic-05 Sep-0¢ Dic-06 Set-07
ROAA % * 7.10% 1.28% 5.76% 9.06% 10.91% 5.30%
ROAE % * 16.50% 2.82% 12.65% 22.33% 26.19% 15.60%
Liquidez general (veces) 1.11 1.13 117 1.16 1.17 1.06
Liquidez &cida (veces) 0.46 0.47 0.56 0.48 0.35 0.31
Cobertura Financiera (EBITDA/gastos financieros)(*) 3.94 2.15 3.46 5.79 5.33 2.74
Deuda Financiera/EBITDA 0.71 1.15 0.52 0.54 0.47 2.26
Endeudamiento patrimonial (veces) 1.23 1.17 1.22 1.46 1.54 2.35
Endeudamiento de corto plazo/patrimonio 0.90 0.86 1.04 1.32 1.42 2.26
Pasivo Total / Capital Social 1.45 1.25 1.43 1.85 2.09 2.70
Endeudamiento del activo 55.2% 53.9% 55.0% 59.4% 60.6% 70.2%
Activo Fijo / Patrimonio 117.1% 115.1% 96.9% 90.3% 85.1% 92.5%
Rotacién de cobranzas (dias) 32 30 38 43 29 54
Rotacion de inventarios (dias) 125 100 93 117 154 253
Rotacién de cuentas por pagar (dias) 143 101 124 154 192 207
EBITDA (timos doce meses 9,654 5,794 9,573 14,723 15,783 15,281
Capital de Trabajo 2,121 2,311 4,066 5,916 7,217 4,414
Cuentas por Cobrar/Ven 9% 8% 11% 16% 8% 20%

* Utilidad de dltimos 12 meses



