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SOLFIN SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA S.A.C.

I. Datos Generales.-  

1.1 Denominación y Domicilio  

La empresa se denomina Solfin Sociedad Agente de Bolsa S.A.C  (“Solfin SAB”) y 

tiene su domicilio legal en Jr. Antonio Miro Quesada Nº 191 oficina 206 - Lima 1.

1.2 Constitución e inscripción  

Solfin SAB se constituyó mediante Escritura Pública de fecha 23 de agosto de 2006 y 

las  Escrituras  Públicas  Aclaratorias  de  fechas  05  de  diciembre  de  2006  y  13  de 

diciembre de 2006 otorgadas ante el Notario Aníbal Corvetto Romero en la ciudad de 

Lima. Su inscripción se efectúo el 20 de diciembre de 2006 en el Registro de Personas 

Jurídicas de la Oficina Registral de Lima en la Partida Registral Nº 11960409.

1.3 Grupo económico  

Al  31  de  diciembre  de  2009  Solfin  SAB  no  forma  parte  ningún  grupo 
económico. 

1.4 Capital social y estructura accionaria  

El capital social de Solfin SAB íntegramente suscrito y pagado al 31 de diciembre de 

2009, asciende a S/ 1´900,000.00 (Un millón novecientos mil y 00/100 Nuevos Soles), 

el  cual se encuentra representado por 1´900,000 acciones nominativas de S/.  1.00 

nuevo sol cada una. Las acciones tienen iguales derechos y obligaciones para sus 

tenedores conforme lo establece el Estatuto.

Se tiene conocimiento que con fecha 16 de diciembre Enrique Solano Morales acordó 

la venta a favor de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa del 67 % de las acciones de 

Solfin  SAB manteniendo  la  propiedad  del  33% restante.  Esta transferencia  estaba 

condicionada a la aprobación de CONASEV, la cual se dio con fecha 25 de enero de 



2010  mediante  Resolución  Directoral  de  Mercados  Secundarios  Nº  002-2010-

EF/94.06.1.

1.5 Autorizaciones  

Mediante Resolución CONASEV Nº 084-2006-EF/94.10 de fecha 17 de noviembre de 

2006, la Comisión Nacional Supervisora de Empresas y Valores – CONASEV autorizó 

el  funcionamiento  de  Solfin  SAB  como  sociedad  agente  de  bolsa  y  dispuso  la 

inscripción  de  Solfin  SAB  en  la  sección  correspondiente  del  Registro  Público  del 

Mercado de Valores.

Asimismo,  mediante  Resolución Directoral  de Mercados Secundarios  N° 002-2010-

EF/94.06.1, de fecha 25 de enero de 2010, la Dirección de Mercados Secundarios 

autorizó  la  incorporación  de  BNB Valores  S.A.  –  Agencia  de Bolsa  como principal 

accionista de Solfin SAB, con un porcentaje accionarial del 67%.

Solfin  SAB cuenta autorización de la  Bolsa  de Valores de Lima para actuar como 

Sponsor de empresas junior  en el  Segmento de Capital  de Riesgo de la Bolsa de 

Valores de Lima desde el 10 de octubre de 2008.

Así también, Solfin SAB se encuentra inscrito como agente colocador con el número 

12063 en el Registro de Instituciones Colocadoras de la Superintendencia Adjunta de 

AFP´s de la SBS. 

Solfin SAB mantiene inscrito en el Registro de la Superintendencia Adjunta de AFP´s 

de la SBS el mecanismo empleado en la Bolsa de Valores de Lima para realizar las 

colocaciones primarias de sus clientes. Este mecanismo se denomina: “Mecanismo de 

Colocación por Oferta Pública Primaria a través del Módulo de Colocación Primaria y 

Secundaria del Sistema Electrónico de Negociación – ELEX en Rueda de Bolsa, de la 

Bolsa de Valores de Lima”.

Solfin SAB cuenta con una inscripción vigente en el capítulo de Proveedor de Servicios 

del  Registro Nacional de Proveedores del OSCE, registro que lo habilita para poder 

contratar con el Estado.

Finalmente, cabe señalar que Solfin SAB ha sido seleccionada como parte del Pool de 

Agentes de Mercado que participará del Programa AVANZA BVL organizado por la 

BVL.



II. Descripción de operaciones y desarrollo.-  

2.1 Objeto social y Duración  

Solfin  SAB  realiza  sus  operaciones  bajo  el  CIIU  6712  (Actividades  Bursátiles)  y 

conforme a su Estatuto es una sociedad que tiene duración indeterminada.

El  objeto  social  de  Solfin  SAB  comprende  de  manera  general  actividades  de 

intermediación de valores e instrumentos financieros por cuenta de terceros y/o por 

cuenta  propia  en  mecanismos  centralizados  negociación  o  fuera  de  estos,  la 

realización  de  cualquier  actividad  y  operación  autorizada  por  la  CONASEV  en  el 

mercado  de  valores  y  de  la  realización  de  cualquier  acto  necesario  para  la 

consecución de su objeto social que no esté prohibido por las leyes o su Estatuto.

2.2 Personal  

Durante el año 2009, Solfin SAB realizó dos (2) nuevas contrataciones de personal 

dentro de su planilla.  Al 31 de diciembre de 2009, el personal de la sociedad esta 

conformado por las siguientes personas:

Sr.  Enrique José Solano Morales:  Ingeniero Economista – Universidad Nacional  de 

Ingeniería. (Gerente General, Representante Legal y Representante de Solfin SAB)

Srta. Guicela Melgarejo Fernández: Economista – Universidad del Pacífico (Gerente 

Adjunto).

Sr. Lorenzo Alejandro Barreto Reátegui: Licenciado en Administración – Universidad 

de Lima. (Funcionario de Control Interno).

Sr.  René Elvis Zuñiga Ochoa: Contador Público Colegiado – Universidad Nacional 

Mayor de San Marcos.  (Área de Contabilidad, Operaciones y Sistemas).

Srta. María Katia Galán Pazo: Bachiller en Contabilidad – Universidad Inca Gracilazo 

de la Vega  (Área de Contabilidad, Operaciones y Sistemas).

Sr.  Felipe Mauricio Levy Rubinger: Titulado en Ingeniería Industrial – Universidad de 

Lima. (Trader y Representante de Solfin SAB)



Cuenta  con  la  asesoría  externa  de  la  Sra.  Maria  Elena  del  Castillo  Lizarraga: 

Licenciada  en  Psicología  –  Universidad  Cayetano  Heredia  especialista  en 

administración  y  gestión  de  capital  humano  con  un  master  de  la  UPC  en  su 

especialidad. 

Solfin SAB no cuenta con Directorio, las funciones que le competen a este colegiado 

las asume el gerente general conforme a la Ley General de Sociedades y el Estatuto. 

El personal de Solfin SAB cuenta con las calificaciones requeridas para el desempeño 

profesional  de las funcionas asignadas y cumplen con el  perfil  que los fundadores 

procuraron para  liderar  las  áreas organizacionales  de la  sociedad,  que los  llevó a 

escoger  jóvenes  profesionales  de  destacado  desempeño  académico  con 

conocimientos del mercado de valores y del sistema financiero, que a su vez asumen 

como propios los valores principales de Solfin SAB: veracidad, honestidad, austeridad, 

competencia, laboriosidad y reserva. 

Solfin SAB durante el año 2009, continuó con el plan continuo de capacitación a su 

personal,  contribuyendo  a  su  desarrollo  personal  y  profesional.  Actualmente  un 

miembro del equipo de Solfin cursa estudios de maestría con apoyo de la empresa. 

Destacamos la activa participación de funcionarios de Solfin SAB en los siguientes 

eventos realizados el año 2009:

o Seminario  Internacional:  Fideicomiso:  Herramienta  para  el  Desarrollo 

Económico Nacional. 

o Seminario  Internacional  Mercado  Capitales:  Valorización  de  Empresas  en 

Economías Emergentes. 

o Reunión Anual por los 30 años del Programa de Alta Dirección (PAD) de la 

Universidad de Piura.

o Cofinnova 2009 2º Congreso Internacional de Innovación Financiera

o Seminarios  organizados  por  Procapitales  ,  la  Bolsa  de  Valores  de  Lima  y 

CONASEV.



Durante el año continuamos colaborando y auspiciando la difusión y promoción de 

empleo  del  mercado  de  valores  como  alternativa  de  financiamiento  para   nuevas 

empresas en su listado en Bolsa. Destacamos nuestra participación como expositores 

en:

o V Convención de Finanzas y Mercado de Capitales; Lima 2009 organizada por 

Pro Capitales.

o Diplomado de Adquisiciones y Fusiones organizado por la Facultad de Derecho 

de UPC 

o Seminarios dirigidos a nuevos emisores, organizados por CONASEV.

o Seminarios en el Programa Avanza BVL, organizados por la BVL.

2.3 Procesos Judiciales, Administrativos o Arbítrales  

Al 31 de diciembre de 2009 Solfin SAB no tiene ningún proceso judicial, administrativo 

o arbitral abierto ni pendiente. 

2.4 Políticas y servicios   

Solfin  SAB  tiene  como  objetivo  principal  facilitar  el  financiamiento  de  empresas 

mediante  la  promoción  y  colocación  de instrumentos  financieros  adecuados  a  sus 

necesidades, apoyando a las empresas en su etapa preparatoria previa al listado, con 

el  propósito  que alcancen estándares que le  permitan acceder  a los inversionistas 

tanto institucionales como personas naturales.

Solfin  SAB promueve iniciativas  que faciliten  la  entrada de nuevos emisores en el 

mercado de valores y  actúa como intermediario para procurarles mejores y mayores 

niveles de financiamiento. Entre las actividades que desarrollamos con este propósito 

están difundir  sus colocaciones a los  inversionistas y promover la negociación de 

valores e instrumentos financieros emitidos por las empresas y; de las entidades que 

faciliten  su  financiamiento.  En  sus  primeros  años  de  actividad  Solfin  SAB  se  ha 

concentrado principalmente en medianas empresas.



Tanto con inversionistas como con clientes, Solfin SAB observa las mejores prácticas 

de mercado, contenidas en su Código de Conducta y en su Política de Clientes. Entre 

las políticas que Solfin SAB aplica con clientes e inversionistas tenemos:

o Mantienen sus valores en cuentas custodia de las entidades que elijan. 

o Reciben asesoría e información oportuna de sus órdenes, la ejecución de ellas, 

operaciones realizadas y;  estados de cuenta. 

o Ofrece información oportuna y ejecución transparente para sus decisiones e 

instrucciones, en un entorno de seguridad y confidencialidad.

En  las  colocaciones  que  Solfin  SAB organiza,  promueve  la  participación  de  otros 

intermediarios, empleando mecanismos centralizados de negociación que facilitan su 

acceso y participación. En la etapa previa al listado de empresas y en la estructuración 

de  financiamientos  para  medianas  empresas,  Solfin  SAB  incorpora  a  consultores, 

asesores financieros, y legales calificados para facilitar sus emisiones de valores.

Solfin  SAB  reúne  las  capacidades  para  convocar,  liderar  y  organizar  estas 

vinculaciones y/o alianzas:

o Goza de las calificaciones, prestigio y credibilidad para asumir su rol promotor y 

de intermediario.

2.5 Nuestras operaciones: colocaciones primarias en el mercado público  

El año 2009, Solfin continuó con su labor de promotor y agente colocador de papeles 

comerciales de empresas medianas a través de la rueda de bolsa. 

Solfin emplea  en sus colocaciones primarias el método de subasta en el mecanismo 

de  renta  fija  organizado  por  la  BVL,  el  que  se  encuentra  reglamentado  tanto  por 

CONASEV como por la BVL. La administración del libro de demanda es llevada por la 

Dirección de Mercados de la BVL

Al igual que el año anterior, durante el 2009 los tipos de inversionista que tuvieron 

mayor participación en las colocaciones realizadas por SOLFIN fueron, fondos mutuos 

y las personas naturales. 

http://www.solfin.com.pe/informacion/Codigo_de_Conducta.pdf
http://www.solfin.com.pe/informacion/Politica_de_Clientes.pdf


Adicionalmente  este  año  se  observo  una  mayor  gama  de  inversionistas  con  la 

participación  de  organismos  del  Estado,  entidades  financieras  y  compañías  de 

seguros.

Durante el año Solfin asesoró el listado de una nueva empresa: Fosfatos del Pacífico 

S.A. y apoyo el trámite de inscripción del Programa de Instrumentos de Corto Plazo 

(ICP) de Rash Perú que finalmente quedo inscrito en febrero del presente año. Solfin 

actuará como agente colocador de esta nueva empresa inscrita en la BVL.

Resultado consolidado de colocaciones de Solfin SAB - 2009
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El monto demandado de las colocaciones realizadas por Solfin el año 

2009, experimento un incremento de  US$ 1,225,725 (13.36%) respecto 

al año anterior, mientras el monto adjudicado creció en US$ 1,294,648 

(9.43%).
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Por otro lado y siguiendo la tendencia que se viene observada el año 2008, las 

colocaciones en soles superaron a las realizadas en dólares.
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El  monto  demandado  por  colaciones  en  soles  experimento  un 

crecimiento  de  US$  234,684  (2.96%)  mientras  que  la  demanda  por 

colocaciones en dólares creció en US$ 1,060,000 (18.30%). 
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Por su parte el monto adjudicado de colocaciones en soles y en dólares crecieron o en 

US$ 2,725 (0.06%) y US$ 1,223,000 (27.981%) respectivamente.

El año 2009 se efectuaron 13 colocaciones primarias de papeles comerciales (3 más 

que el año anterior) en la Rueda de Bolsa de la BVL de 3 programas de ICP por US$ 

112 MM (Corporación Miski y Tiendas Efe y COFIDE) por un total de US$ 10.4 MM.

Emisores
Monto 

Colocado US$
Monto Demandado 

US$
Cofide 1,692,620          3,398,781                 
Corporación Miski 3,605,000          3,857,000                 
Tiendas Efe 5,103,928          7,764,594                 
Total general 10,401,548        15,020,376               

2.6 Asesorías y otras actividades   

Venimos  asesoran  a  un  grupo  de  empresas  para  mejorar  sus  estándares  para 

convocar  en  mejores  condiciones  a  proveedores  financieros,  hemos  elaborado  e 

implementado acuerdos de accionistas, contribuido a mejorar prácticas de gobierno en 

las  empresas  que  apoyamos,  obtener  créditos  puente  en  preparación  de  futuras 

emisiones  y  colocaciones.  Lo  anterior  para  facilitar  y  ampliar  sus  relaciones  con 

proveedores de financiamiento y preparar a las empresas para convocar inversionistas 

del mercado de valores en las mejores condiciones. 



2.7 Presentaciones al Mercado 2009  

Solfin  SAB,  como  parte  de  su  compromiso  con  el  mercado,  participó  de  varias 

presentaciones y conferencias organizadas por las principales entidades del mercado 

de valores local. 

Asimismo,  Solfin  SAB  fue  auspiciador  de  Pro  Capitales  en  la  V  Convención  de 

Finanzas y Mercado de Capitales; Lima 2009 organizada en noviembre de 2009. 

Nuestros  ejecutivos  ejercieron  con  apoyo  de  la  empresa,  actividades  docentes  en 

materias propias del mercado de valores  en Bursen y en  el programa de post grado 

de la Universidad Peruana de Ciencias Aplicadas- UPC.   

2.8 Inversiones de importancia  

o Durante el 2009 no se realizaron inversiones de importancia.

2.9 Contingencias significativas  

Solfin SAB no afrontó contingencias significativas en el ejercicio 2009.

2.10 Hechos relevantes:  

Destacamos como hechos significativos los siguientes:

 Durante el año se implementó un segundo servidor para separar Internet de 

nuestro servidor vinculado a las actividades de negociación.

 También se implementó el servicio de atención de consultas de clientes por 

Internet, que se encuentra aún en etapa de prueba

 Se incorporo como accionista mayoritario de Solfin a  BNB Valores Agencia de 

Bolsa   

III. Información Financiera.-   

III.1 Economía Global  



Durante  el  2009,  el  flujo  de  capitales  desde  países  en  desarrollo  hacia  los 

considerados como refugios seguros (Estados Unidos y Europa) se ha revertido. En 

consecuencia, varias monedas de mercados emergentes han recuperado sus niveles 

anteriores a la crisis frente al dólar estadounidense y los mercados de renta variable 

han recuperado gran parte de las pérdidas que tuvieron durante el 2008. Sin embargo, 

el apetito que mostraron los inversionistas por asumir mayores riesgos fue mitigado 

por algunos sucesos.

En  el  último  trimestre  del  año  la  economía  europea  se  encuentra  estancada, 

principalmente por la frágil situación del grupo de países conocidos conformado por 

Portugal,  Irlanda,  Grecia  y  España.  Entre  estos  países  un caso especial  es  el  de 

Grecia, cuya deuda asciende al 12.7% de su PBI. En caso que este país caiga en 

estado de “default” sobre su deuda soberana, sería el primer miembro de la Unión 

Europea en esta situación.  Sin embargo el  consenso entre los analistas es que la 

Unión Europea rescatará y/o apoyará la economía griega.

La economía China cerró el  2009 con un crecimiento del 8.7%, por que lo que su 

gobierno anunció medidas económicas restrictivas para  enfriar su rápido crecimiento 

económico; y evitar un sobrecalentamiento de su economía. China es el país que más 

ha  influido  en  la  recuperación  de  la  economía  mundial  en  el  2009  por  su  fuerte 

demanda de commodities.

III.2 Economía peruana  

Los  impactos  de la  crisis  financiera  internacional  tuvieron  su  repercusión  sobre  la 

Economía Peruana durante el año. En el 2009 se tuvo un crecimiento de 1.12%, lo 

cual  significo  un  retroceso  respecto  al  crecimiento  de  9.8%  en  el  2008.  Este 

estancamiento del crecimiento se ve explicado principalmente por la contracción que 

sufrió el sector no primario en la primera mitad del año. La  principal contracción de dio 

en  el  sector  de  manufactura  (-7.18%),  la  pesca  (-7.67%)  y  el  comercio  (-0.40%). 

Además, se observó una disminución de las importaciones de bienes de consumo, 

intermedios y de capital. Sin embargo, en el último trimestre la economía empezó a 

recuperarse manteniendo el  BCR una tasa de interés de referencia por niveles de 

hasta 1.25% durante casi todo el  año. De otro lado se espera que el Perú crezca 

alrededor de 5% en el 2010.



Perú: Evolución del PBI por sectores
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Respecto a la balanza comercial, el Mincetur reporto que las exportaciones sumaron a 

US$ 26,624 MM en 2009, lo que significó una reducción de 14.1% respecto a 2008. 

Las exportaciones tradicionales en el 2009 tuvieron una caída de 12.7% sumando US$ 

20,456 millones y las no tradicionales llegaron a US$ 6,169 millones con un descenso 

de 18.5%. Así,  el  sector  más golpeado entre las exportaciones tradicionales fue el 

petrolero que cayó 29%, seguido por el minero con un descenso de 11%, el pesquero 

con -6% y agrícola con -7%. Asimismo, entre los principales productos tradicionales 

que también cayeron están el cobre con un descenso de 19%, el zinc -17% y el café 

-10%, sin embargo, el único que creció un 21% fue el oro que alcanzó la suma de 

unos  US$  6,773  millones.   En  el  caso  de  las  exportaciones  no  tradicionales,  los 

sectores que más cayeron son el siderometalúrgico (-40%), pieles y cueros (-36%), 

textil confecciones (-26%), maderas y papeles (-22%), químico (-20%) y el único sector 

que creció fue el metal mecánico con 9%. 

En lo que respecta a la inflación, en el 2009 registró un crecimiento de tan solo 0.25%, 

ubicándose por debajo del rango meta del Banco Central (de 1.00% a 3.00%). Los 

alimentos  y  bebidas  tan  solo  tuvieron  una  subida  de  0.4% aprox.,  mientras  otros 

sectores como el Alquiler de viviendas tuvieron una reducción de precios de 3% aprox. 

durante el 2009.



Inflación y Política Monetaria
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Por su parte, el Directorio del Banco Central de Reserva decidió mantener su tasa de 

referencia,  y  ubicarla  al  finalizar  el  año  en  niveles  de  1.25%  después  de  haber 

descendido  por  7  meses consecutivos  (de 6.50% a 1.25%)  durante los  meses de 

enero a julio del 2009. Esto junto con una política fiscal expansiva forma parte de la 

política del gobierno y el  BCRP por evitar un crecimiento negativo de la economía 

peruana durante el 2009 ante el contexto de la crisis financiera internacional. 

El tipo de cambio interbancario cerró el año en niveles de S/. 2.888 la compra y S/. 

2.890  la venta,  con una depreciación con respecto al  cierre de 2008 de 8.00% y 

7.99%, respectivamente,  debido a  la crisis  financiera  internacional  que generó  una 

mayor caída generalizada del dólar frente a las demás monedas del mundo. El ente 

emisor realizó un total de compras netas por US$ 107.5 MM durante el 2009, monto 

inferior en 96.10% respecto a las compras realizadas en el 2008 (US$ 2,754 MM).



 Mercado Cambiario 2009

-250

-200

-150

-100

-50

0

50

100

150

200

250

300

Ene-09 Feb-09 Mar-09 Abr-09 May-09 Jun-09 Jul-09 Ago-09 Sep-09 Oct-09 Nov-09 Dic-09

U
S

$ 
M

ill
.

2.600

2.700

2.800

2.900

3.000

3.100

3.200

3.300
S

/. por dólar

Compras Netas (Millones de dolares) TC Interbancario promedio
Fuente: BCRP

En lo que respecta a las Reservas Internacionales Netas (RIN), cerraron el año en 

US$ 33,135 MM, monto superior en 6.22% a las registradas en el 2008. La posición de 

cambio del BCR cerró el año en US$ 22,983 MM, 7.60% mayor que en el año anterior. 

III.3 Mercado de Valores  

El 2009 se caracterizó por la recuperación de los mercados ante los fuertes retrocesos 

que tuvieron los principales índices del  mercado en el  2008.  Esta recuperación se 

manifestó con un crecimiento del 100.99% del  IGBVL impulsada  por la  tendencia 

alcista  del  sector  minero (151.23%),  sector  agropecuario  (110.64%) y  el  sector  de 

bancos y Financieras (120.26%). 

Política Tributaria aplicable al mercado de valores a partir del 1 de enero de 2010

En el año se discutió ampliamente este asunto  y finalmente se aprobó  el término de 

la exoneración a la ganancia de capital  e intereses de bonos.

Las  normas  reglamentarias  han  sido  recientemente  aprobadas  y  las  autoridades 

confían que no afectarán las actividades de nuestro mercado.

No  obstante  los  agentes  de  mercado  y  las  instituciones  que  lo  conforman,  han 

precisado su profunda preocupación por los impactos que estas medidas tendrán en el 

desarrollo futuro de nuestro mercado.   



Renta Variable 

La  Bolsa  de  Valores  de  Lima  mostró  un  rendimiento  positivo  durante  el  2009, 

siguiendo la tendencia global de los mercados. Al igual que el IGBVL, tanto el ISBVL 

como el INCA  registraron rendimientos de 91.89% y 75.06% respectivamente.

La  bolsa  peruana,  caracterizada  por  ser  una  bolsa  principalmente  minera,  se  vio 

favorecida por la subida de los precios internaciones de los metales. Así, el zinc cerró 

en US$/TM 2,569 (117.71% más en relación a 2008), afectando las cotizaciones de 

empresas como Volcan, que cerró en S/. 3.58 la acción (272.92% mas en relación al 

cierre de 2008). De la misma manera,  el precio del estaño (US$/TM 16,613) y el cobre 

(US$/Lb 3.33) subieron en 53.26% y 141.50%, respectivamente. Con respecto al oro, 

cerró  el  año  en  US$/Oz.  1091.50,  registrando  un  incremento  en  su  cotización  de 

23.53% con relación a 2008. 

Por otro lado, el año empezó con poca liquidez lo cual provocó la caída de la plaza 

limeña  durante  los  3  primeros  trimestres,  con  montos  negociados  inferiores  a  los 

registrados en 2008. Sin embargo, en el último trimestre se observa una recuperación 

del  volumen negociado en la  BVL superando al  del  año anterior  en los meses de 

octubre y diciembre. Durante el 2009, se negocio un total de S/. 16,944 MM. En el año 

2008, se negociaron un total de S/. 23,041 MM. La poca liquidez y la ausencia de 

inversionistas  en  el  mercado  se  dieron  a  causa  de  la  incertidumbre  que  se  vivió 

durante los primeros trimestres del año acerca de si seguiría la inestabilidad que sufrió 

la Bolsa de Lima durante los últimos meses del 2008 .
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Asimismo, cabe señalar  que la capitalización bursátil  cerró el  año en US$ 107,325 

MM, lo cual significa un incremento de 87.53% de su valor total en relación al cierre de 

2008.  De esta forma, a lo  largo del  año,  las empresas listadas en la  BVL se han 

recuperado de la  caída que sufrieron en el  2008 siendo  las  más beneficiadas  las 

empresas del sector minero, las cuales ganaron 172.18% de su valor de mercado con 

respecto al 2008.

Renta fija

De  igual  forma  que  el  mercado  accionario,  el  proceso  de  recuperación  de  las 

economías se reflejó en el desempeño del mercado de renta fija local, particularmente 

en el ultimo trimestre, donde hubo un aumento de los montos colocados por oferta 

pública, con emisores que se incorporaron al mercado ante la disminución de las tasas 

de interés.

En  lo  que  respecta  a  emisiones  inscritas  en  el  Registro  Público  del  Mercado  de 

Valores (RPMV), sumaron US$ 6,866.2 MM, monto superior en 42.70% al observado 

durante el año 2008  (US$ 4,811.7 MM). 

Los valores más representativos, tanto en las emisiones inscritas en RPMV como en 

los  valores  colocados  por  oferta  pública,  fueron  los  bonos  corporativos  con  una 

participación de 80.2% del total de emisiones inscritas en RPMV y el 67% y 74% del 

total  de  valores  colocados  por  OPP en moneda  extranjera  y  en  moneda nacional 

respectivamente.



Colocacion Primaria 2009 (US$)

Bonos 
Corporativos 

67%
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Total: US$ 860.05 MMFuente: CONASEV

Colocacion Primaria (S/.)
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Total: S/ 2526.05 MM

Colocacion Primaria 2009 (S/.)

Total: S/2526.05 MMFuente: CONASEV

Considerando al  mercado de emisiones corporativas,  el  monto colocado por oferta 

pública primaria mostró un aumento de 65.61% en el 2009 respecto al año anterior. El 

monto total  colocado alcanzó los US$/.  1,201 MM (US$/.  476 MM mas que en el 

2008), lo que evidencia que la incertidumbre global y la reducción de tasas influenció 

al  mercado  corporativo,  reflejado  en  un  aumento  de  los  montos  colocados, 

principalmente  en el  último trimestre,  tanto  en moneda  nacional  como en moneda 

extranjera.



Monto Colocado 2008 vs 2009
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En lo que respecta al total de colocaciones de valores por oferta pública, cabe resaltar 

la preferencia por colocaciones en moneda nacional, que representaron el 49.72% del 

total del monto colocado por oferta pública primaria, las que en el 2008 representaron 

71.6% del total colocado.

Con respecto  a las empresas con mayor  participación en la  colocación  primaria  e 

instrumento de deuda se tiene, en moneda nacional,  al  Banco de Crédito como la 

empresa  con  mayor  monto  de  colocación  durante  el  año,  llegando  a  un  total  de 

S/.233.4 MM de nuevos soles emitidos durante el 2009. En moneda extranjera se tiene 

a la empresa Perú LNG S.R.L como principal emisora cuando en noviembre del 2009 

realizo  4  emisiones  el  mismo  día  llegando  a  obtener  un  monto  emitido  igual  a 

US$/.200 MM, siendo esta la más grande colocación del año.



Concentracion de Colocaciones Primarias por Empresa 
Emisora en moneda nacional (2009)
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Concentracion de Colocaciones Primarias por Empresa 
Emisora en moneda extranjera (2009)
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III.4 Cambios  en  los  responsables  de  la  elaboración  y  revisión  de  la   
información financiera

La firma de auditoría externa contratada para auditar los Estados Financieros de Solfin 

SAB al cierre del año 2009 es Pazos, López de Romaña, Rodriguez Sociedad Civil, 



firma miembro de BDO, la  cual  ha  emitido  los  informes de auditoría  contable,  sin 

salvedades.

Anexos
Estados Financieros Auditados 2009

Solfin SAB


